GRUPO GIANT STEPS

Politica de Ratelo e

Divisao de Ordens

JUN/23
gscap.com.br



giantst=ps

CAPITAL

GRUPO GIANT STEPS

“Gestoras”
V.2
GIANT STEPS CAPITAL INVESTIMENTOS ZEITGEIST TECH INVESTIMENTOS LTDA.
LTDA. CNPJ/ME n° 04.870.394/0001-90
CNPJ/ME n° 17.021.922/0001-88 (“Zeitgeist”)
(“QlanI §I§Q§”)
Av. Brigadeiro Faria Lima, 4300- cj 15
Av. Brigadeiro Faria Lima, 4300— cj 15 ED. FL Corporate
ED. FL Corporate CEP: 04.538-132 — Sao Paulo/SP
CEP: 04.538-132 — S&o Paulo/SP Tel: +55 (11) 2533 2820
Tel: + 55 (11) 2533 2820
gscap.com.br gscap.com.br
EKHO INVESTIMENTOS LTDA. GIANT SATOSHI INVESTIMENTOS LTDA.
CNPJ/ME n° 43.628.554/0001-40 CNPJ/ME n° 40.691.728/0001-21
(“EKHO”) (“Gestora”)
Av. Brigadeiro Faria Lima, 4300- cj 15 Av. Brigadeiro Faria Lima, 4300— cj 15
ED. FL Corporate ED. FL Corporate
CEP: 04.538-132 — Sao Paulo/SP CEP: 04.538-132 — S&o Paulo/SP
Tel: +55 (11) 2533 2820 Tel: + 55 (11) 2533 2820
gscap.com.br gscap.com.br

Esta Politica é de propriedade do Grupo Giant Steps e ndo esta autorizada a copia uso ou distribuicéo

deste documento e seu conteldo sob nenhuma forma

Canal de denuncia

denuncia@gscap.com.br

Av. Brigadeiro Faria Lima, 4300 conj. 15, Ed. FL Corporate - Itaim Bibi - Sdo Paulo/SP - CEP 04.538-132 tel. +55(11) 2533-2820

www.gscap.com.br


http://www.gscap.com.br/
mailto:denuncia@gscap.com.br

giantst=ps

CAPITAL

Introducéao

Fatores a Serem Considerados
Datas

Preco Médio de Carregamento
Rateio de Negdcios Executados
Monitoramento e Documentacé&o
Agregacdao e transmissao de Ordens

Rateio de Ordens

© © N o o0 B W0 D P

Vigéncia e Atualizacao

Av. Brigadeiro Faria Lima, 4300 conj. 15, Ed. FL Corporate - Itaim Bibi - Sdo Paulo/SP - CEP 04.538-132 tel. +55(11) 2533-2820

www.gscap.com.br

~N o o o0~ A D W W


http://www.gscap.com.br/

giantst=ps

CAPITAL

1. Introducéo

A Presente Politica de Rateio e Divisao de Ordens (“Politica”), foi devidamente elaborada em
conformidade com a Resolugdo da Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) n° 21, de 25 de
fevereiro de 2021, conforme alterada (“Resolucdo CVM n° 21”") e demais normas e
regulamentacdes aplicaveis, e tem por objetivo formalizar os critérios e metodologias utilizados
pela GIANT SATOSHI INVESTIMENTOS LTDA. (“Gestora”), integrante do Grupo Giant Steps
(“Grupg”), na alocagao de ordens no ambito da gestdo dos Fundos de Investimento (‘Fundos”)
e Carteiras de Valores Mobiliarios (“Carteiras”, individualmente e, quando em conjunto,
“Veiculos de Investimento”).

Quando uma oportunidade de investimento é adequada para dois ou mais fundos de
investimentos, as Gestoras deverao alocar tal oportunidade de investimento de maneira a
garantir que os fundos de investimento da mesma estratégia tenham substancialmente o
mesmo acesso a qualidade e quantidade de oportunidades de investimentos.

O Grupo adota ainda o0s requisitos minimos de “alocagdo justa” desenvolvidos pelo
administrador do Grupo, a instituicdo financeira Banco BNY Mellon Servicos Financeiros
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., pessoa juridica com sede na Cidade e
Estado do Rio de Janeiro, na Av. Presidente Wilson, n° 231, 11° andar, 4° e 6° andares (parte)
— Centro e inscrito no CNPJ/ME sob o n° 02.201.501/0001-61 (“BNY Mellon”).

O objetivo do controle de alocacéo justa € garantir que as ordens de compras e vendas de
ativos financeiros emitidas em nome dos fundos de investimento geridos sejam registradas e
alocadas de maneira justa entre os mesmos, conforme requerido pelo artigo 82 da Instrugéo
CVM n° 555, de 17 de dezembro de 2014.

Esta Politica devera ser observada pelos sécios, administradores, funcionarios e todos que de
alguma forma participem no desenvolvimento das atividades da Gestora e do Grupo
(“Colaboradores”).

2. Fatores a Serem Considerados

Ao determinar a alocacao da oportunidade, a Gestora considerard uma variedade de fatores,
incluindo, mas néo limitados a:

o restricbes legais e regulatorias;
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° as restricdes de investimento de cada fundo de investimento;

° se a alocacao de uma oportunidade de investimento seria insuficiente para compor uma
porcao significativa do portfolio;

o necessidade de se evitar lotes fracionarios ou custos de transacao excessivos em relagao
ao tamanho da participacdo do cliente no rateio da oportunidade; e

° a necessidade de rebalancear posi¢des detidas em um investimento devido a aplicacdes
ou resgates.

As ordens realizadas para os Fundos que seguem uma mesma estratégia sdo enviadas em
conjunto e, uma vez executadas, devem ser rateadas proporcionalmente (alocacdo pro-rata)
entre estes Fundos de acordo com o estoque e o fator de alavancagem definido na politica de
investimento de cada um deles, sempre utilizando o critério de preco médio.

3. Datas

As operacdes deverdo ser especificadas na mesma data em que ocorrerem, € ndo séo
permitidas re-especificacées de uma conta para outra, exceto em caso de erro.

4. Preco Médio de Carregamento

Deve-se notar que, em vista do histérico de montagem da posicao atribuida a cada cliente e do
historico de fluxo de caixa, a alocagédo dos ativos podera indicar pregcos médios de aquisicdo
(e, portanto, performance) diferentes.

5. Rateio de Negd6cios Executados

Os critérios de alocacao de uma operacado sao decididos antes da sua execucao pelos gestores
de portfdlio.

Ao final de cada dia, as operacfes sao divididas de acordo com os critérios de alocacao
definidos inicialmente, e as boletas sdo alocadas no pre¢co médio dentro do escopo de cada
estratégia.

Todas as regras de alocacao e divisdo de ordens séo previamente definidas e documentadas.
Todas as alteracdes devem ser comunicadas pelos gestores, e sdo documentadas pelo Area
de Risco e Compliance da Gestora.
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As ordens agrupadas devem ser separadas e organizadas por familia de fundos, ou seja, de
acordo com uma estratégia especifica de sua politica de investimento e um objetivo predefinido
de cada um deles, como por exemplo: Long & Short, Hedge, FIA, Multiestratégia, etc.

IPO (Oferta Publica Inicial) e Blocos de operacdes receberdo o mesmo tratamento que qualquer
outra operagao ou estratégia.

No Grupo, estes processos sao automatizados, através de softwares proprietarios, sem
discricionariedade no processo, ndo havendo qualquer interferéncia dos operadores pés-trade.

6. Monitoramento e Documentacao

Através das notas de corretagem, comprovacdes com os Traders e/ou comprovantes de
operagbes enviadas serdo salvas todas as confirmagfes das operacdes realizadas pela
Gestora e pelo Grupo, podendo acessa-los a qualquer tempo apdés requisicdo a contraparte
cabivel.

A Area de Risco e Compliance da Gestora analisara e revisara periodicamente as politicas e
procedimentos de alocagéo de negocios da Gestora. A revisédo sera realizada em conjunto com
o gestor responsavel e os membros da equipe de “trade” para garantir que eles representem
as préaticas atuais da Gestora e que estdo em conformidade com as leis e regulamentos
aplicaveis.

7. Agregacdao e transmisséo de Ordens

Caso o Gestor responsavel decida agregar ordens de mais de uma estratégia ou cliente, serdo
realizados os melhores esforgos para beneficiar todos de forma equitativa, buscando “best
execution” em cada uma das negociacdes. Na medida em que a Gestora permita que a conta
proprietaria de um coinvestidor participe em uma operacédo, a Gestora buscara garantir que a
participacdo desse coinvestidor seja tratada de maneira equitativa.

As ordens de negociacdes de ativos poderdo ser transmitidas por escrito mediante meios
eletrénicos (e-mail, Skype, Bloomberg, fac-simile, carta, Messengers, Whatsapp, sistemas
eletrénicos de ordens, etc.), sendo certo que independentemente da forma de transmisséo, as
ordens podem ser confirmadas por e-mail (call-back) devendo ser devidamente registradas e
arquivadas pela Gestora em suas pastas de Rede.
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8. Rateio de Ordens

Nos casos em que ordens realizadas sejam enviadas em conjunto e rateadas, deve-se observar
os procedimentos abaixo estabelecidos para cada ativo:

° Crédito Privado - Nas negociac8es de ativos financeiros considerados de crédito privado,
as ordens serdo emitidas em blocos e rateadas pela proporcionalidade do patriménio
liguido de cada Fundo, respeitando a adequagé&o aos indicadores de risco estabelecidos
para risco de crédito ou prazo de vencimento aceitavel, conforme as disposi¢bes do
regulamento ou mandato de cada Fundo.

Todas as ordens para os Fundos deverédo estar dentro do intervalo de preco verificado para o
ativo financeiro em questéo no dia da negociacdo. Esse intervalo de preco € monitorado pela
Area de Risco e Compliance da Gestora.

Na eventualidade de configuracéo de potencial conflito de interesses entre os Fundos, a Area
de Risco e Compliance deve ser consultada antes de se realizar a negociacdo do ativo
financeiro.

° Acdes - As acdes que compordo o portfolio dos clientes e dos Fundos séo escolhidas por
cada Diretor de Gestdo. A estratégia de propor¢cdo de alocagdo € definida com
antecedéncia. O respectivo Diretor de Gestdo determina o tamanho das alocacdes em
acbes com base em dois critérios principais: (a) de acordo com andlises fundamentalistas
e econdmicas, sempre considerando o preco corrente das agdes; e (b) estratégia e perfil
de cada um dos clientes.

° Derivativos - Estratégias envolvendo derivativos estdo, na maioria dos casos,
fundamentalmente relacionadas a protecdo de patriménio (hedging) e, portanto, séo
customizadas de acordo com a estratégia e perfil de cada um dos Fundos.

° Cotas de Fundos - Os Fundos que vierem a investir preponderantemente em outros
fundos de investimento, sdo geridos conforme suas politicas especificas. As ordens de
compra e venda de fundos séo realizadas com relagcédo a cada um deles. As operacdes
sdo especificadas por Fundo e/ou Carteira em vista de seu perfil de aquisicéo,
cronograma financeiro, e programacéo de liquidez.
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Ordinariamente, as oportunidades dentro de uma mesma oferta serdo alocadas de forma
proporcional entre os fundos.

° Ativos lliquidos - Para os Fundos que vierem a aplicar seus recursos em ativos
considerados de natureza iliquida, a seguinte pratica sera adotada: todas as ordens
devem ser unitarias, indicadas individualmente para cada Fundo.

Em nenhum caso a alocacdo de ordens sera com base em quaisquer taxas, performance ou
consideracfes diferentes dos interesses das carteiras geridas, ndo sendo permitida, em
qualquer situacéo, a obtencéo de vantagem de determinada carteira de valores mobiliarios em
detrimento de outra, decorrente de uma divisédo de ordens realizada deliberadamente de forma
nao equanime.

° Operacgdes Entre Fundos Geridos - As Gestoras poderao realizar operacdes diretas entre
os diversos fundos sob gestdo, desde que assim permitido em seus respectivos
regulamentos. Neste caso, o preco de mercado da referida transagdo devera ser
necessariamente observado.

O devido registro de todas as operag0Oes realizadas, com a justificativa da operagéo e preco
praticado, devera ser mantido por prazo nao inferior a 5 (cinco) anos.

9. Vigéncia e Atualizacéo
A presente Politica sera revisada anualmente e sua alteragcao acontecera sempre que constada

a necessidade de atualizacéo de seu contetdo. Podera ainda ser alterada a qualquer tempo
em razé&o de circunstancias que demandem tal providéncia.

Historico das atualizacdes

Data Versao Responsével
01 de abril de 2022 12 Diretor Compliance, Risco e PLD.
23 de junho de 2023 | 22 e Atual Diretor Compliance, Risco e PLD.

Av. Brigadeiro Faria Lima, 4300 conj. 15, Ed. FL Corporate - Itaim Bibi - Sdo Paulo/SP - CEP 04.538-132 tel. +55(11) 2533-2820

www.gscap.com.br


http://www.gscap.com.br/

